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Ust yénetime, yénetim kurullarina ve denetim komitelerine ydnetisimle ilgili

konularda kisa ve 6z bilgiler sunar.

Sayi 122 |

SEC'in iklimle ilgili Yeni Aciklama Kurallari Yénetim Kurullari icin Ne Anlama Geliyor?

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), halka agik sirket
tescil beyanlari ve yillik raporlarinda iklimle ilgili agiklamalara yonelik
nihai gereklilikleri yayinlayarak surdirilebilirlik raporlamasinda
onemli bir adim atmistir'. SEC, bu nihai kuralda, raporlamada tutarlilik
ve mukayese edilebilirlik yetersizliginin, yatirmcilarin karar vermeye
yardimci bilgileri elde etmesini ve analiz etmesini daha maliyetli hale
getirdigini belirtmistir.

Gergekten de, yakin zamana kadar agiklama yapilmasini gerektiren ¢ok
az sayida zorunluluk ve aralarindan se¢im yapilabilecek ¢ok cesitli
raporlama cerceveleri vardi. Yine de bircok sirket yatirimcilarin ve
diger paydaslarin kullanabilmesi icin iklimle ilgili ¢esitli verileri gonullu
olarak yayimlamaktadir. 2023 yilinda PwC ve Workiva tarafindan
yapilan bir ankete gore, genel merkezi ABD'de bulunan halka acik
sirketlerin yoneticilerinin %95’i, anketin yapildigi tarihte ABD’de bu
konuda agiklama yapilmasi henliz zorunlu olmamasina ragmen,
surdirilebilirlik raporlamasina oncelik verdiklerini ve uyumla ilgili
proaktif énlemler aldiklarini belirtmislerdir.?

Tone at the Top | Nisan 2024

SEC'in iklimle ilgili agiklamalara iliskin ilk taslagi 2021 yilinda ilk kez
yayimlandiginda biyik ilgi gormis ve 6nemli endiselere yol agmisti.
SEC, is diunyasindan ve siyasi cevrelerden katilimcilarin anlamh
endiselerini de iceren 24.000'den fazla kamuoyu yorumu almistir.
Bunun sonucunda tartismalara yol agan ve ilk basta onerilen bazi
taslaklar geri ¢ekilmistir. Yeni kurallara karsi halihazirda ¢ok sayida
mahkeme itirazi yapilmis olmasina ragmen, yonetim kurullarinin bu
kurallardan haberdar olmalari ve kendi kuruluslari Gzerindeki olasi
nihai etkilerini anlamalari gerekmektedir. Bu durum, uyumla ilgili
yeni stratejiler, politikalar ve kontroller hakkinda glivence ve
danismanlik hizmetleri saglamak da dahil olmak Uzere yeni SEC
kurallarina uyum sirecini yonetme konusunda i¢ denetimin
kurumlara yardimci olabilecegi bircok hususu fark etmek icin de iyi
bir zamandir. Tone at the Top’in bu sayisi yonetim kurullari igin bu
onemli hususlardan bazilarini ele alacaktir.
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Degisen Beklentiler

SEC’in nihai kurali, kapsamh ve detayh yeni raporlama rehberleri ekleyerek var olan agiklama gerekliliklerinin kapsamini 6nemli o6lglide
genisletmektedir. Tescil ettirenlerin agiklamak zorunda oldugu bilgiler asagida sayilanlari igermektedir:

e Sirketin stratejisini, faaliyet sonuglarini ve mali durumunu etkileyebilecek iklimle ilgili 5nemli riskler ve kurumun bunlarin etkisini nasil azalttigi veya
bunlara nasil uyum sagladigi.

e Bazi kurumlar igin, 6nemli Kapsam 1 sera gazi (GHG) emisyonlari —sirket tarafindan dogrudan kontrol edilenler— ve Kapsam 2 emisyonlari —
sirketin satin aldigi elektrik, buhar, 1si veya sogutma unsurlariyla ilgili dolayli emisyonlar— hakkindaki veriler. Ayrica, gerekli agiklamalara iligkin tasdik
raporlari da sunulmahdir.

e Tescil ettirenin isi, faaliyet sonuglari veya mali durumu igin 6nemli olan (veya olmasi muhtemel olan) iklimle ilgili hedefler veya amaglar hakkinda
mevcut veriler.

e Siddetli hava olaylarinin ve diger dogal kosullarin mali tablolara etkileri, rnegin maliyetlere ve kayiplara.

Uyum asamali olarak gergeklestirilir ve tescil ettirenin basvuru statiisiine ve agiklamanin igerigine baghdir. Yeni kurallara iliskin SEC bilgi formunu
burada bulabilirsiniz.

Kapsam 3 Agiklamasi Geri Cekildi

SEC'in ilk taslaginin en tartismali yonlerinden biri, kurumlarin Kapsam 3 GHG emisyonlarini veya sirketin dogrudan kontrol etmedigi ancak faaliyetleri
nedeniyle ortaya ¢ikan emisyonlari raporlama gerekliligiydi. Bu kategori, bir kurumun tedarikgileri ve saticilar, is seyahatleri ve personelin ise gidip
gelmesinin yani sira yatirimlar ve kiralanan varliklar gibi faktorler tarafindan uretilen 6nemli sayida yukari ve asagi yonli emisyonlari icermektedir.
SEC, taslak hakkinda aldig1 yorumlara ve bu raporlamaya iliskin maliyet, karmasiklk, tutarsizlik ve potansiyel glivensizlik unsurlarina dayanarak bu
gerekliligi nihai kuraldan gikardigini belirtmistir. Bu kural, kendileri Kapsam 1 ve 2 raporlamasindan muaf olan ancak Kapsam 3 bilgisi icin kendilerine
bel baglayan daha buyik sirketlerin tedarikgisi olan birgok kiiciik sirketi etkileyebilirdi. Bununla birlikte, bu sirketler yine de kendi emisyonlarini
raporlamalari igin paydaslarin baskisi altinda kalabilirler.

Yonetim Kurullarina Odaklanma

Yoneticilerin iklimle ilgili risklere yonelik gozetimi ve yonetimin iklimle ilgili dnemli riskleri degerlendirme ve yonetmede konusunda Ustlendigi her
tarld rol hakkinda agiklama yapilmasini zorunlu kilan yeni SEC kuralinda SEC biinyesinde tescil edilmis sirketlerin yonetim kurullarina o6zel
sorumluluklar verilmektedir. Kurallara tabi olan sirketler asagida sayilan konularda da agiklama yapmak zorundadirlar:

@ iklimle ilgili risklerin gézetiminden, eger varsa, hangi ydnetim kurulu komitelerinin veya alt komitelerinin sorumlu oldugu.
e Bu komitelerin ve alt komitelerin iklimle ilgili riskler konusunda nasil bilgilendirildigi.
8 Bu gruplarin iklimle ilgili agiklanan herhangi bir hedef, amac veya gecis planindaki ilerlemeyi izleyip izlemedigi ve eger izliyorsa nasil izledigi.

Bu kurallar, iklimle ilgili riskler konusunda yonetim kurulu gézetimini taahhit etmeyen tescilli kurumlar icin gecerli degildir. SEC, asagidakilere yonelik
gereklilikler de dahil olmak tzere, yonetim kurullari igin teklif edilen bazi gereklilikleri de ortadan kaldirmistir:

& iklimle ilgili risklerin gézetiminden sorumlu ydnetim kurulu tyelerinin belirlenmesi.
& Yonetim kurulu tyelerinin iklim konusundaki uzmanhginin tanimlanmasi.

& Yonetim kurulunun veya yonetim kurulu komitelerinin iklimle ilgili riskleri tartisma sikligi hakkinda ayrinti verilmesi.

~ q
mw The Institute of

Tone atthe Top | Nisan 2024 Internal Auditors

e



https://www.sec.gov/files/33-11275-fact-sheet.pdf

IIA Hakkinda

The Institute of Internal
Auditors (ll1A), diinya ¢apinda
245.000'in Gzerinde Uyeye
hizmet veren ve 195.000’den
fazla kisiye Sertifikali i¢
Denetgi (CIA) unvani vermis
olan kar amaci gitmeyen
uluslararasi bir meslek
orgutudar. 1941 yilinda
kurulmus olan IlA standartlar,
sertifikasyon, egitim,
arastirma ve teknik rehberlik
konularinda tim diinyada ig
denetim mesleginin oncisl
kabul edilmektedir. Daha fazla
bilgi i¢in theiia.org adresini
ziyaret ediniz.

The llA

1035 Greenwood Blvd.
Suite 401
Lake Mary, FL 32746 ABD

Ucretsiz Abonelik

Ucretsiz abonelik kaydinizi
yapmak igin theiia.org/Tone
adresini ziyaret ediniz.

Okuyucu Geri
Bildirimi

Sorularinizi/yorumlarinizi

Tone@theiia.org adresine génderiniz -

Uyumun Otesinde

Diger Kilit Standartlar

Yonetim kurullarinin  bilmesi gerekenler yalnizca SEC gerekliliklerinden ibaret degildir. Kurumsal
Surdirulebilirlik Raporlama Direktifi kapsamindaki Avrupa Birligi iklim raporlamasi kurallari da 2025 yilinda

yayimlanacak raporlar i¢in 2024 mali yiinda uygulanmaya baslanmalidir. Bu kurallar, sosyal ve gevresel verilere

iliskin raporlama gerekliliklerini gligclendirmeyi amacglamaktadir. Bu kurallar genellikle biyik sirketler ve hatta

. AB Uyesi olmayan ancak bu bolgede faaliyet gosteren bazi sirketler icin de gegerlidir. Kiigiik ve orta 6lgekli

sirketler, borsada kote edilmis menkul kiymetleri olmamasi halinde bu durumdan etkilenmezler ve olanlar da
basitlestirilmis kurallari kullanabilirler.

. Yeni SEC ve AB gereklilikleri, strdtrdlebilirlik raporlamasinin hizl gelisimini ve bununla iligkili uyum risklerini
. yansitmaktadir. Kamuoyu ve dizenleyici kurumlar, kurumlarin neyi raporlayabileceklerini ve raporlamalari

gerektigini anlamalarina yardimci olacak yeni gergevelerle yanit vermektedir. Uluslararasi Surdurilebilirlik
Standartlari  Kurulu (ISSB), vyatinmcilarin, sirketlerin ve uluslararasi politika yapicilarin ihtiyaglarini
karsilayabilecek karar almaya yardimci ve karsilastirilabilir olan tek bir stirdtrdlebilirlik bilgisi kaynagina duyulan
ihtiyaci karsilamak amaciyla 2021 yilinin sonlarinda IFRS Vakfi (International Financial Reporting Standards
Foundation) tarafindan olusturulmustur. ISSB, 2023 yilinin ortalarinda iki standart yayimlamistir: IFRS S1,
Surdirilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Gereklilikler ve IFRS S2 iklimle ilgili

: Aciklamalar. ISSB rehberi zorunlu degildir ancak kiiresel raporlama lizerinde genis kapsamli bir etkiye sahip

olmasi beklenmektedir. Kurul, 64 tlkeden yaklasik 400 kurumun ISSB'nin iklimle ilgili raporlamasinin kiresel
diizeyde benimsenmesini tesvik etmeyi taahhit ettigini bildirmektedir.?

ic Denetimin Kattigi Deger

ic Denetciler Enstitlisii'ne gdre “Kurumlar, cevre, sosyal ve ydnetisim (CSY) raporlamasinin stratejik olarak
hazirlanmis bir i¢ kontroller sistemi izerine insa edilmek ve bir kurumun CSY ¢alismalarinin birbiriyle, kurumun
mali durumuyla ve deger yaratmayla nasil iliskili oldugunu dogru bir sekilde yansitmak gerektigini kabul
etmelidirler.”

. Yénetim kurullari kurallarin kurumlari tizerindeki etkilerini anlamaya calisirken i¢ denetimin sunabilecegi

danismanlik ve giivence hizmetinin farkinda olmalidiriar. Ornegin, ic denetim, mevzuata uyumun saglanmasina

- ve ilgili en iyi uygulamalarin tesvik edilmesine yardimci olabilir ve ayni zamanda, yénetim kurullarina yeni

gbzden gecirme tlrleri hakkinda i¢gérii ve yeni kurallara uyum konusunda giivence saglayabilir.®

ic denetim ayrica:

- ejklimle ilgili raporlama da dahil olmak tzere surdiriilebilirlik risk yonetiminin etkinligi konusunda glivence

saglayabilir. i¢ denetgiler raporlama él¢itlerini dogruluk ve ilgi agisindan gdzden gegirebilir, raporlamanin resmi

finansal agiklama dosyalariyla tutarli olmasini saglayabilir ve iklimle ilgili agiklama dosyalarinda 6nemlilik veya

risk degerlendirmeleri yapabilir.

e jlgili risklerin fark edilebilmesi ve yénetilebilmesi icin siirdirtlebilirligi denetim planlarina dahil edebilir.

. eSirdurlebilirlikle ilgili konularda objektif ve bagimsiz tavsiyeler sunabilir. Ornegin, i¢c denetim, etkin bir

surdurdilebilirlik kontrol ortaminin gelistiriimesi konusunda danismanlik yapabilir ve en uygun nicel ve nitel
verileri saglayan raporlama 6lcutlerini tavsiye edebilir.

. e Uygun rol ve sorumluluklarin yani sira egitim ihtiyaclarini belirlemek suretiyle strdurilebilirlik yonetisiminin

etkinligi konusunda danismanlik yapmak igin kurum hakkindaki bitinsel bilgisini kullanabilir.

KPMG'ye gore “CSY raporlamasinin sadece bir uyum galismasi olarak gorilmek yerine strateji tarafindan yonlendirilmesini saglamak, sirket yonetim
kurullarinin kapsayici bir sorumlulugudur.” Yeni raporlama kurallariyla birlikte uyum 6n plana cikarken, yonetim kurullari hem sirketin diizenleyici
yukimlaltklerini yerine getirip getirmedigi konusunda giivence saglamasi hem de iklim sorunlari ve diger strdirilebilirlik konularinda en iyi yonetim
yaklagimlari hakkinda tavsiyelerde bulunmasi igin i¢ denetime glivenebilirler.
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YONETIM KURULU UYELERI iCIN SORULAR

Sirketimiz iklimle ilgili hangi etkilerle karsi karsiya? ilgili riskler neler?

Veri toplama ve raporlama mekanizmalarimizin uyum saglamamiza olanak vermesini nasil saglayabiliriz?
Finansal olmayan raporlama 6lgtleri icin raporlama sistemlerimizde ne gibi degisiklikler yapilmasi
gerekecek?

iklim kurumun risk istahinda nasil degerlendiriliyor?

Yonetim kurulu iklimle ilgili konularda su anda ne tiir raporlar aliyor?

ileride bu durum nasil degisecek ya da degismeli mi?

Sirketler SEC Kurallarina Uymaya Hazir mi?
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Yoneticiler, sirketlerinin taslaktaki Yoneticiler, sirketlerinin Yoneticiler, sirketlerinin SEC taslagina
SEC gerekliliklerini karsilamak igin taslaktaki gereklilikleri uymak icin uygun personele sahip
dogru teknolojiye sahip karsilamaya tam olarak oldugundan emin degillerdi.
hazir olmadigini

olmadigindan endise duyuyordu. P,
diigtiniiyordu.

Kaynak: “iklim Degisikligi: ABD is Diinyasi Liderleri SEC'in iklim Agiklama Kuralina Nasil Hazirlaniyor? (Change in the
Climate: How US Business Leaders Are Preparing for the SEC’s Climate Disclosure Rule),” PwC ve Workiva Anketi,
2023. Yillik geliri en az 500 milyon dolar olan ABD merkezli halka agik sirketlerdeki 300 yoneticiyle SEC taslaginin
yayimlanmasindan sonra ancak nihai kurallar yayimlanmadan 6nce yapilan bir anket.

“ Yatinmcilar igin iklimle ilgili Agiklamalarin Geligtiriimesi ve Standartlastiriimasi (The Enhancement and Standardization of Climate-Related Disclosures for Investors),” ABD Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu, 6 Mart 2024.

“ iklim Degisikligi: ABD is Diinyasi Liderleri SEC'in iklim Agiklamalan Kuralina Nasil Hazirlaniyor? (Change in the Climate: How US Business Leaders Are Preparing for the SEC’s Climate Disclosure Rule),” PWC ve
Workiva Anketi, 2023.

“|SSB COP28'de: Yaklasik 400 Kurum ISSB Kiiresel iklim Referans Noktasini ilerletmeyi Taahhiit Ediyor (ISSB at COP28: Close to 400 Organisations Commit to Advance the ISSB Global Climate Baseline),” ISSB,
4 Aralik 2023.

GSY Raporlamasinda ig Denetimin Rolii: Bagimsiz Giivence Etkili Stirdiriilebilirlik Raporlamasi igin Kritik Oneme Sahiptir (Internal Audit’s Role in ESG Reporting: Independent Assurance Is Critical to Effective
Sustainability Reporting), i¢ Denetgiler Enstitiisti, 2021.

“ SEC Nihai iklim Degisikligi Kurali (The SEC Final Climate Change Rule),” KPMG, 2024.


about:blank
about:blank
about:blank
about:blank
about:blank
about:blank
about:blank
about:blank
about:blank
about:blank
about:blank
about:blank

2024-8824

- .
Tone atthe Top | Nisan 2024 s. The Institute of

Internal Auditors
.i\'

Uluslararasi i¢ Denetgiler Enstitiisinin (Institute of Internal Auditorsinc., "llA") Telif Hakki © 2013 kesinlikle saklidir. IIA isminin
veya logosunun cogaltilmasinda ABD federal ticari marka tescil semboli olan © kullanilacaktir. Bu materyalin higbir kismi 1A
tarafindan éncesinde yazili izin verilmeksizin ¢ogaltilamaz. Degistirildigi onaylanmadik¢a tim maddi yénlerden orijinali ile ayni
olan bu gevirinin yayimlanmasi icin telif hakki sahibi olan Uluslararasi i¢ Denetgiler Enstitiisi (Institute of Internal Auditorslnc.,
"lIA") 1035 Greenwood Blvd. Suite 401 Lake Mary, FL 32746, ABD isimli kurumdan izin alinmistir. Bu belgenin higbir kismi [IA
tarafindan oncesinde yazili izin verilmeksizin ¢ogaltilamaz, bir geri alma sisteminde depolanamaz veya hi¢bir formda veya
elektronik, mekanik, fotokopi, kaydetme veya baska bir sekilde hicbir suretle aktarilamaz. isbu belge Tirkiye i¢ Denetim
Enstitisa tarafindan gevrilmistir. Tone at the Top Nisan 2024 bilteni Sayin Tugrul Bozbey ve Sayin Alp Bulug (SMMM, CIA, CRMA,
CCSA), tarafindan gézden gegirilmis ve “edit” edilmistir.



